A AERUS | <ox inrenvencio | | aeed

" Liquidacao Extrajudicial

Instituto de Seguridade Social L C & & & @ m e f e e e e e e e e - - =

www.uerus.com.br

aerus@aerus.com.br

INSTITUTO AERUS DE SEGURIDADE SOCIAL
CNPJ N.© 27.901.719/0001-50

R10 DE JANEIRO, 18 de maio de 2007.

AVISO AOS CREDORES
PLANO DE BENEFICIOS I — VARIG — CNPB: 20.020.042-18

“EM LIQUIDAQAO EXTRAJUDICIAL”
Portaria SPC N°©. 371, de 11/04/2006, publicada no DOU de 12/04/2006

NOTA EXPLICATIVA
DO
PROCESSO DE LIQUIDACAQ
QUADRO GERAL DE CREDORES PROVISORIO — 22 FASE

REPUBLICACAQO

*Qbservacdes relevantes:

1- Em atendimento as solicitacdes de participantes credores e, também, de suas Entidades
Representativas (Sindicatos e Associa¢Ges) serd republicado e por consequéncia, aberto
NOVOo prazo, para a realizacdo da 22 Fase do processo de liquidagdo extrajudicial do Plano de
Beneficios | — Varig, inscrito no Cédigo Nacional de Plano de Beneficios — CNPB, sob o
numero_20.020.042-18. Dessa forma, a publicagcdo ocorrida no dia 10/08/06 no DOU e no
Jornal O GLOBO tornou-se ineficaz.

2- Esta nova 22 Fase do processo de liquidacédo extrajudicial do referido plano de beneficios
trata de dar cumprimento ao estabelecido nos Artigos 25 e 26 (caput e 88 1° a 3°), da Lei
Federal 6.024/74 — Quadro Geral de Credores Provisorio.

3- O novo prazo para que 0s credores possam exercer os direitos estabelecidos nos Artigos 25
e 26 (caput e 88 1° a 39), da Lei Federal 6.024/74, na forma estabelecida no caput do artigo
26, serd de 10 (dez) dias corridos, contados a partir de 11 de junho de 2007

encerrando-se no dia 20 de junho de 2007.

4- O Quadro Geral de Credores Provisoério - 22 FASE, o balanco geral do Plano de Beneficios | —
Varig posicionado na data do decreto de liquidacdo do plano, além desta Nota Explicativa
referente a esta 22 FASE estardo, durante o periodo acima referenciado, disponibilizados
para consulta nas dependéncias da sede da entidade, situada a Praia do Flamengo, N°© 66 —
Bloco B —19° Andar, cidade do Rio de Janeiro/RJ, CEP 22.210-030.

5- Para melhor entendimento da Nota Explicativa do Quadro Geral de Credores Provisério - 22
FASE é importante salientar que a Lei Federal 6.024/74, na forma disposta no Artigo 62, da Lei
Complementar 109, de 29 de maio de 2001, é aplicada subsidiariamente.
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1 - Informacaoes lniciais

1.1 - Cumprido todo o ritual legal na forma determinada pelo artigo 22, da Lei Federal
6.024/74, foi concluida com sucesso a 12 FASE do Quadro Geral de Credores.

1.2 - Conforme estabelecido no artigo 50, da Lei Complementar 109/2001, e nos artigos 25 e
26, da Lei Federal 6.024/74, estamos dando continuidade ao processo de liquidacdo do Plano

de Beneficios | — Varig, com a realizacdo do Quadro Geral de Credores Provisdrio - 22
FASE.

1.3 - Disp6em os Artigos 25 e 26, da Lei Federal 6.024, que se aplica subsidiariamente a Lei
Complementar 109/2001 (artigo 62), verbis:

“C.)

Art. 25 Esgotado o prazo para declaracbes de créditos e julgados estes o
liquidante organizara o quadro geral de credores e publicara na forma prevista
no Artigo 22, aviso que dito quadro, juntamente com o balanco geral, se acha
afixado na sede e demais dependéncias da entidade, para conhecimento dos
interessados.

Paragrafo unico. Apos a publicacdo mencionada neste Artigo, qualquer
interessado podera impugnar a legitimidade, o valor, ou a classificacdo dos
créditos constantes do referido quadro.

Art. 26 A impugnacdo sera apresentada por escrito, devidamente justificada
com os documentos julgados convenientes, dentro de dez dias, contados da
data da publicagdo de que trata o Artigo anterior.

§ 1° A entrega da impugnacdo serd feita contra recibo, passado pelo
liquidante, com copia que sera juntada ao processo.

§ 2° O titular do crédito impugnado sera notificado pelo liquidante e, a contar
da data do recebimento da notificacdo, tera o prazo de cinco dias para oferecer
as alegacgoées e provas que julgar convenientes a defesa de seus direitos.

§ 3°0 liquidante encaminhard as impugnagbes com seu parecer, juntando os
elementos probatdorios, a decisdo do Barico Central do Brasil.

§ 4° Julgadas todas as impugnagées, o liquidante farda publicar na forma do
artigo 22, sobre as eventuais modificacbes no quadro geral de credores que, a
partir desse momento, serd considerado definitivo.

()"

Observacédo: Para o caso das Entidades Fechadas de Previdéncia Privada, na forma do Artigo
Art. 62 da Lei Complementar 109/2001, o Orgdo Publico Federal a quem compete a decisio
estabelecida no § 3°, do artigo 26, da Lei Federal 6.024/74, é a Secretaria de Previdéncia
Complementar do Ministério da Previdéncia Social — SPC/MPS.
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Informacao relevante:

O ritual do Quadro Geral de Credores, na forma estabelecida na legislacéo é realizado em trés
fases, sendo:

- A 12 fase, o Aviso aos Credores para Declaracdo de Créditos na forma estabelecida
nos artigos 22, 23 e 24, da Lei Federal 6.024/74 e Artigo 50, da Lei Complementar 109/2001 —

ja realizada;

- A 22 Fase, a atual que esta sendo republicada, que trata do Quadro Geral de Credores
Provisério, na forma estabelecida nos Artigos 25 e 26 da Lei Federal 6.024/74 e artigo 50 da
Lei Complementar 109/2001.

- A 32 fase, que sera realizada tédo logo concluida a 22 Fase, e tratara do Quadro Geral de
Credores Definitivo, na forma estabelecida no § 4° do artigo 26 da lei federal 6.024/74 e
demais disposi¢cdes legais.

A conclusdo do Quadro Geral de Credores é fundamental para que os participantes

credores tenham reconhecidos seus direitos no processo de liguidacdo extrajudicial
do Plano de Beneficios 1 - VARIG.

2- Prazo e local para ciéncia do QUADRO GERAL DE CREDORES PROVISORIO
— 22 FASE, juntamente com o BALANCO GERAL e eventual impugnacdo de
legitimidade, valor, ou classificacdo dos créditos.

2.1 - Na forma estabelecida pelo Art. 26, da Lei Federal 6.024/1974, 0 prazo maximo para
ciéncia do Quadro Geral de Credores Provisorio — 22 FASE, juntamente com o Balango Geral e
demais documentos que compdem 0 processo, bem como para eventuais impugnacdes de
legitimidade, valor, ou classificacdo dos créditos constantes do referido QUADRO e BALANCO

GERAL sera de 10 (dez) dias corridos.

2.2 - O Aviso _aos Credores — Quadro Geral de Credores Provisério — 22
Fase/republicacédo, se deu tempestivamente em um jornal de grande circulagdo do local da
sede da Entidade, Jornal O GLOBO do dia 21/05/2007 e no Diario Oficial da Unido —
DOU do dia 21/05/2007.

2.3 - O local de atendimento, conforme ja dito anteriormente, serd nas dependéncias da sede
da entidade, situada a Praia do Flamengo, N°. 66 — Bloco B — 19° Andar, cidade do Rio
de Janeiro/RJ, CEP 22.210-030, pelo prazo 10 (dez) dias corridgs, ou seja, de _11 a 20
de junho de 2007, de segundas as sextas-feiras, no horario das_8:00 as 12:00 horas e
das 13:30 as 16:00 horas.
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2.4 — Na forma do paragrafo Unico, do artigo 25, da Lei Federal 6.024/74, a eventual
impugnacdo da legitimidade, valor, ou classificagdo de créditos € um direito de todos os
credores, entretanto deve-se procurar evitar _impugnacdes infundadas, pois estas
atrapalham o bom andamento dos trabalhos.

2.5 — A solicitac@o acima se justifica em raz@o dos seguintes motivos:

- Quanto maior for o tempo para a realizacdo do ritual do Quadro Geral de Credores,
estabelecido no Artigo 50, da Lei Complementar 109/2001, mais demorada sera a continuidade
dos rateios de créditos entre os credores, observados as classes, privilégios e recursos liquidos
disponiveis;

- A realizacdo do Quadro Geral de Credores ndo exime a responsabilidade da administracdo do
AERUS de continuar a luta em defesa dos interesses dos participantes credores. Na realidade,
esta € uma das principais obrigagdes do Instituto;

- Mesmo apds a conclusdo do Quadro Geral de Credores, o AERUS, tendo sucesso em alguma
acdo judicial de interesse dos credores ou recuperando algum prejuizo relativo a investimentos
do passado, qualquer que seja o valor recebido, disponibilizard esse valor a qualquer época,
para rateio entre os credores, observadas as classes e privilégios;

- A partir da conclusdo do Quadro Geral de Credores, estardo definidos as classes, privilégios e
o Indice Individual de Participacdo - 1P, que cada credor concorrera de forma isonémica
aos futuros rateios de créditos, dentro de sua classe e nivel de privilégio, ou seja, é uma
garantia de transparéncia ao credor;

- O AERUS nado tem patrimbnio proprio, ndo tem fins lucrativos e todo o patriménio
administrado pelo Instituto é segregado e pertence aos 29 planos de beneficios sob sua
administracdo. Isto, em sintese, implica em dizer que até mesmo uma cadeira existente no
AERUS pertence aos planos de beneficios administrados e consequentemente aos seus
participantes;

- O AERUS deve ser visto como uma fonte de resisténcia na defesa dos interesses dos
participantes, tanto dos planos em processo de liquidacdo extrajudicial, quanto dos demais
planos de beneficios, que ndo estdo com suas patrocinadoras em situagdo pratica de
faléncia, como a TRANSBRASIL, VARIG e INTERBRASIL.

Observacdo: Dos 29 (vinte e nove) planos de beneficios administrados pelo AERUS
atualmente 06 (seis) estdo em processo de liquidacdo extrajudicial. Estes Planos de
Beneficios e respectivos nimeros no cadastro nacional de planos de beneficios, sao:

- Plano de Beneficios | — VARIG (CNPB-N©. 20.020.042-18);
- Plano de Beneficios Il — VARIG (CNPB-N©. 20.020.044-47);
- Plano de Beneficios | — TRANSBRASIL (CNPB-N©°. 19.820.017-47);
- Plano de Beneficios Il - TRANSBRASIL ~ (CNPB-N°. 19.940.039-11);
- Plano de Beneficios Il — INTERBRASIL (CNPB-N®©. 19.940.038-47);

— Pecullio por perda do certificado de habilitacdo técnica — PPCHT (CNPB-N°.
19.840.003.65), patrocinado pelos préprios participantes.
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3 —Outras informacoes relevantes

3.1 - Conforme deve ser do conhecimento dos credores, em razao da insuficiéncia de
constituicdo de reservas financeiras para garantia do pagamento integral dos
beneficios (Artigo 202 da Constituicdo Federal e disposi¢cBes da Lei Complementar 109, de 29
de maio de 2001), tornou-se impossivel honrar os beneficios previdenciarios estabelecidos no
regulamento do plano de beneficios.

3.2 - Em razdo do acima exposto, nos termos da Portaria n® 371, de 11 de abril de 2006, da
Secretaria de Previdéncia Complementar do Ministério da Previdéncia Social, publicada no Diario
Oficial da Unido de 12 de abril de 2006, foi decretada a liquidacdo extrajudicial do Plano de
Beneficios | — Varig.

3.3 - Para honrar o total dos compromissos do plano com os credores, na data do decreto de
liquidacdo extrajudicial do Plano de Beneficios | - VARIG, seriam necessarios aproximadamente
dois bilhdes de reais (R$ 1.974.827.167,99), além dos ativos financeiros efetivamente
capitalizados até a referida data, que importavam na quantia aproximada de cento e cinqlenta
e seis milhdes de reais (R$ 156.937.381,49). Vide informagdes sintéticas a seguir:

Plano de Beneficios | — VARIG
Posicdo em 11 de abril de 2006

- Patrimonio Liquido = R$ 156.937.381,49
- Ativo Total = R$ 175.370.674,59
- Exigivel/fundos = R$ 18.433.293,10

- Compromisso com Participantes Assistidos = R$ 1.893.901.373,23*

- Compromisso com Participantes. Ativos = R$ 226.085.576,84*

- Compromisso com outros Participantes =R$ 11.777.599,41*

* sem atualiza¢cdo monetdria e juros

- Déficit = R$ (1.974.827.167,99)
- Recursos Liquidos = R$ 91.368.824,18

- Recursos Liquidos (descontado de =R$ 73.410.502,48 *

exigibilidades)
* (R$ 91.368.824,18 — 17.958.321,70)
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- Nivel de cobertura patrimonial das reservas matematicas dos aposentados, pensionistas,
ativos e quirograférios = R$ 156.937.381,49/R$ 2.131.764.549,48 = 7.36% e
nivel de liquidez = R$ 73.410.502,48 / 2.131.764.549,48 = 3,44%.

- Nivel de cobertura patrimonial das reservas matematicas dos aposentados e pensionistas =
R$ 156.937.381,49 / R$ 1.893.901.373,23 = 8.29% e nivel de liquidez = R$ 73.410.502,48
/ R$ 1.893.901.373,23 = 3,88%.

3.4 - Portanto, na forma das disposi¢Oes legais, do estatuto da entidade e do regulamento do
Plano de Beneficios | — VARIG, o valor de aproximadamente dois bilhdes de reais acima
salientados, correspondem a divida da Patrocinadora Varig S/A para com o Plano de Beneficios
I- VARIG na data do decreto de liquidagdo extrajudicial.

3.5 - Os motivos que levaram o referido Plano de Beneficios | — VARIG, ao processo de
liquidacdo extrajudicial, em face da lamentével situagdo de insolvéncia, bem como, eventuais
responsabilidades, estdo sendo apurados pela Comissdo de Inquérito Administrativo
estabelecida pela Portaria SPC n® 413, publicada no Diario Oficial da Unido de 26/05/06.

3.6 - O processo de liquidagdo extrajudicial do Plano de Beneficios | - VARIG vem sendo
acompanhado também, pelo Ministério Publico Federal — MPF e pelo Ministério Publico Estadual
- MPE (Curadoria de Liquidag6es Extrajudiciais).

4— Principais objetivos desta Nota Explicativa

4.1 - Em que pese a maioria dos assuntos, informacfes e consideracbes aqui abordados
possuirem carater técnico e legal, vamos procurar repassa-los aos credores, especialmente aos
aposentados e pensionistas da maneira mais transparente, resumida e objetiva possivel.

4.2 - Na forma da legislac@o aplicavel, a informacéo sobre a situacdo do plano de beneficios é
um direito de todos os participantes, cabendo ao Aerus difundi-las da melhor maneira possivel.

4.3 - Portanto, esta Nota Explicativa tem como objetivo principal propiciar aos participantes
credores as informacdes necessarias a compreensao do processo de liquidagdo extrajudicial do
Plano de Beneficios | — VARIG.

4.4 - Para tanto, abordaremos:

¢ Andamento do processo de liquidacao extrajudicial e do Quadro Geral de Credores;

e Cessacdo das antecipacBes de rateio créditos (pagamentos) em razdo da
necessidade de conclusdo do Quadro Geral de Credores Definitivo e falta de
liguidez imediata dos recursos financeiros disponiveis:

¢ Outros assuntos relevantes do processo de liquidagdo extrajudicial;

e Expectativas sobre possiveis solucdes para a situacdo de insolvéncia do Plano de
Beneficios 1 — Variq;

6
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¢ Informagbes sobre o Aerus;

¢ Apelo da administracédo aos participantes credores do Plano de Beneficios | — VARIG.

5 — Andamento do processo de liguidacdo extrajudicial do Plano de
Beneficios | —Varig e do Quadro Geral de Credores

5.1 - Muito relevante informar a todos os participantes credores do Plano de Beneficios | —
VARIG, que a conclusdo do Quadro Geral de Credores, em sua forma definitiva, € condicado

para a continuidade do rateio de créditos entre as diversas classes de
credores/privilégios, na forma da legislacdo aplicavel.

5.2 — Até a presente data foram concluidas com sucesso as determinag8es constantes no artigo
51, da Lei Complementar 109/2001, relativas aos dados basicos necessarios a determinagéo do
valor das reservas individuais de cada participante credor, bem como, a 12 Fase do Quadro
Geral de Credores — QGC, que trata do Aviso aos Credores para Declaracéo de Créditos.

5.3 — Nesta 12 fase do QGC, os participantes sdo dispensados de declararem os respectivos
créditos (8 1° do art. 50 da LC 109/2001), vez que, na forma da legislacdo, estes créditos
sao calculados por atuario, observada a legislacdo pertinente.

5.4 — Os créditos dos participantes, apurados pelo atuario, sdo denominados de reservas ou
provisdes matematicas individuais.

5.5 - Estas reservas individuais, apuradas na data do decreto de liquidacdo extrajudicial do
plano de beneficios, sdo necesséarias a formagéo do Quadro Geral de Credores e ao futuro rateio
de créditos, de maneira proporcional e isondmica, entre cada um dos participantes credores,
observadas as classes e niveis de privilégios que cada um concorre, na forma estabelecida na
legislagao.

5.6 - Na data do decreto de liquidacdo extrajudicial do Plano de Beneficios, os compromissos do
Plano com cada um dos participantes credores (provisdo ou reserva matematica individual)
foram calculados atuarialmente, na forma determinada no artigo 51, da Lei Complementar
109/2001 e tém como responséavel um técnico legalmente habilitado.

5.7 - Este responsavel técnico atuarial pertence aos quadros da empresa Towers Perrin
Human Resourses, que responde solidariamente pelos calculos das provisGes matematicas
individuais efetuadas.

5.8 - Como exemplo, da mesma forma que, para questbes de engenharia é exigido um
engenheiro como responsavel técnico e para saude, um médico, para questdes atuariais, €
exigido um atuario devidamente registrado no IBA — Instituto Brasileiro de Atuéaria, que
responde legalmente por quaisquer prejuizos causados aos participantes, pela ndo observacao
da legislacéo pertinente.

5.9 — O célculo atuarial da reserva ou provisdo matematica individual de cada participante
credor permitird que cada um concorra, de maneira proporcional e isondmica com os demais
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participantes de sua classe e nivel de privilégio ao rateio das disponibilidades financeiras
liquidas disponiveis.

5.10 - Ou seja, cada participante, a partir do valor de sua reserva matematica individual, tera
seu Indice Individual de Participacdo — 1IP. Este indice é obtido através da divisdo, do
valor de sua Provisdo (reserva) Matematica Individual — PMI, calculada na data do
decreto de liquidacdo do plano de beneficios, pelo somatério das provisées matematicas

individuais de todos os participantes de sua classe e nivel de privilégio - SPMIT.

1P = PMI
SPMIT

5.11 — A metodologia utilizada pela empresa responsavel técnica atuarial, Towers Perrin
Human Resourses, para célculo das reservas matematicas individuais de todos o0s
participantes do plano, na data do decreto de liquidagéo extrajudicial, na forma estabelecida no
artigo 51, da Lei Complementar 109/2001, foi a constante das Normas Requladoras para
saida de patrocinadoras, anexas a Resolucdo MPAS/CPC/n°® 06/1988. Adicionalmente
foram observadas neste calculo, as condicbes estabelecidas na Resolucdo n® 18, de 28 de
marco de 2006, do Conselho de Gestdo da Previdéncia Complementar — CGPC que, ha
forma da Lei complementar 109 de 29 de maio de 2001 é o érgdo regulador e fiscalizador do
regime de previdéncia privada, administrado pelas entidades fechadas de previdéncia privada.

5.12 — A Nota Técnica Atuarial esta disponivel no site do Aerus e, também j& foi disponibilizada
para representantes de associacdes e sindicatos, inclusive ao Atuario Clovis Marcolin,
contratado pelo Sindicato Nacional dos Aeronautas. Acreditamos que as duavidas e
guestionamentos sobre o0 contexto geral da avaliagdo atuarial que apurou as reservas ou
provisbes matematicas individuais dos participantes credores, segundo classes e niveis de
privilégio, foram sanadas.

5.13 — O AERUS tem se reunido constantemente com as Entidades representativas dos
participantes credores, prestando informagdes, especialmente, ao Sindicato Nacional dos
Aeronautas, Sindicato Nacional dos Aeroviarios, APRUS — Associacdo dos Participantes e
Beneficiarios do AERUS e AAPT — Associacdo dos Funcionarios Aposentados e Pensionistas da
Transbrasil.

5.14 - A 12 Fase do Quadro Geral de Credores — Aviso aos Credores para declaracdo de
créditos, conforme j& informado, foi concluida na forma estabelecida no artigo 22, da Lei
Federal 6.024/74, lei esta, que na forma do artigo 62 da Lei Complementar 109/2001 ¢ aplicada
subsidiariamente.

5.15 — Os valores das reservas ou provisdbes matematicas individuais de cada participante
credor ja foram encaminhados para ciéncia dos mesmos, quando da realizacdo da 12 Fase do
processo e, eventuais erros e omissdes detectados, ja foram corrigidos para esta 22 Fase.

5.16 - O Plano de Beneficios I — VARIG possuia na data do decreto de liquidagao
extrajudicial a seguinte composi¢do de participantes, atualmente credores com privilégio

especial:
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Descricao

N° de
participantes Observacbes
credores

Participantes
aposentados e
pensionistas

Sao os Participantes que ja recebiam
beneficios, ou que ja tinham adquirido este
direito (equiparado), e tém privilégio
especial sobre os demais participantes (8§ 3°
do artigo 50, da Lei Complementar
109/2001) 1° privilégio e 2° privilégio
entre os participantes

4.965

Participantes
ativos e
quirografarios

3° e 4° privilégio entre os
participantes, ou seja, s6 ap0s satisfeitos
o principal das provisdes matematicas
individuais e a correcdo monetaria dos
aposentados e pensionistas haveria rateio
entre os ativos e quirografarios.
Entretanto, os rateios ndo deverdo chegar a
esta classe de privilégios, uma vez que o
ativo liquido previdenciario ndo é suficiente
para honrar o total dos compromissos com
aposentados/pensionistas

2.103

Total de
participantes

O privilégio especial dos participantes
aposentados e pensionistas (1° e 2°
privilégio) e participantes ativos e
quirografarios (3° e 4° privilégios) ndo tém
7.068 preferéncia sobre os créditos
trabalhistas (empregados do Aerus) e

tributarios (Unido, Estados e

Municipios).
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5.16 - De uma forma geral e simplificada, o Quadro Geral de Credores observa a seguinte
ordem de preferéncia para rateio de créditos conforme estabelecido na legislacdo aplicavel:

1- 12 classe - Créditos trabalhistas dos empregados do Aerus, créditos tributarios da
Unido, Estados e Municipios e demais encargos da massa.
2- 22 classe - Créditos dos participantes — Privilégio Especial.
a) 1° privilegio — valor da provisdo matematica dos participantes

aposentados e pensionistas, apurado na data do decreto da liquidacéo
extrajudicial.

b) 2° privilégio — correcdo monetaria do valor da provisdo matematica
dos participantes aposentados e pensionistas, apurada na data do decreto de

liquidacao extrajudicial.

c) 3° privilégio — valor da provisdao matematica dos participantes ativos e
quirografarios, apurado na data do decreto de liquidagao extrajudicial.

d) 4° privilégio — correcdo monetaria do valor da provisdo matemaéatica
dos participantes ativos e quirografarios, apurada na data do decreto de

liquidacéo extrajudicial.

3- 32 classe - Créditos quirografarios (a¢des judiciais de carater previdenciario, juros
etc.)

5.17 - Portanto, na forma estabelecida na legislacdo, os participantes aposentados e
pensionistas, observadas as preferéncias da 12 classe, tém a segunda preferéncia no rateio.

5.18 - O Ativo Liguido Previdenciario do Plano de Beneficios I — VARIG, na data do
decreto de liquidag&o extrajudicial, em 11/04/06, cobria apenas 8,29% dos compromissos com
os participantes aposentados e pensionistas, referentes ao 1° privilégio — 22 classe
(vide quadro do item 3.3 acima), indicando, portanto, que para o 2° privilégio — 22 classe,
ndo existia cobertura. Este percentual, em 31/03/07, caiu para 5,48%, em razdo das
antecipagdes de rateios de créditos efetuadas entre os aposentados e pensionistas até a
referida data, além da provisdo de outros exigiveis de créditos da 12 Classe (principalmente
autuacdo da Secretaria da Receita Federal), conforme quadro demonstrativo a seguir:
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Plano de Beneficios 1 — VARIG
Posicdo em 31 de marcgo de 2007

- Patrimonio Liquido =R$ 99.336.226,54
- Ativo Total =R$ 127.483.587,90
- Exigivel/fundos =R$ 28.147.361,36

- Compromisso com Participantes Assistidos = R$ 1.811.756.202,94 *

- Compromisso com Participantes Ativos = R$ 225.550.210,07 *

- Compromisso com outros Participantes =R$ 11.766.686,98 *

* sem atualizacdo monetaria e juros
- Déficit = R$ (1.949.736.873,45)
- Recursos Liquidos = R$ 41.952.904,15
- Recursos Liquidos (descontado de =R$ 14.175.891,21 *
exigibilidades)
* (R$ 41.952.904,15 — 27.777.012,94)
- Nivel de cobertura patrimonial das reservas matematicas dos aposentados, pensionistas,

ativos e quirografarios = R$ 99.336.226,54 / R$ 2.049.073.099,99 = 4.85% e, nivel de
liquidez = R$ 14.175.891,21 / 2.049.073.099,99 = 0,69%b.

- Nivel de cobertura patrimonial das reservas matematicas dos aposentados e pensionistas =
R$ 99.336.226,54 / R$ 1.811.756.202,94 = 5,48% e nivel de liquidez = R$ 14.175.891,21 /
R$ 1.811.756.202,94 = 0,78%.
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5.19 - Desde a decretacdo da liquidacdo extrajudicial do Plano de Beneficios I-VARIG, até
fevereiro de 2007, ja foram rateados aproximadamente R$ 75 milhdes entre os aposentados e
pensionistas, sob a forma de antecipacao de créditos, conforme fluxo financeiro a seguir:

Valor financeiro rateado a titulo de
Més antecipacao de créditos — desembolso de
caixa.
R$
Abril — 2006 7.890.429,52
Maio 8.743.035,90
Junho 6.239.040,72
Julho 6.268.299,63
Agosto 6.307.623,13
Setembro 6.338.372,76
Outubro 6.400.812,04
Novembro 12.664.901,12
Dezembro — 2006 6.408.099,86
Janeiro — 2007 4.731.662,66
Fevereiro 3.783.036,37
Total - Abril/2006 a

fevereiro/2007 75.775.313,71

5.20 - Para os participantes ativos e quirografarios — 3° e 4° privilégio da 22 classe, em face da
atual insuficiéncia de recursos financeiros para satisfacdo integral dos créditos dos aposentados
e pensionistas — 1° e 2° privilégio da 22 classe, o rateio de créditos ndo devera chegar até eles.

5.21 - Considerando que os ativos financeiros na data do decreto de liquidagdo cobriam apenas
7,36% do principal, ndo existem perspectivas de que as corre¢cbes monetarias das provisbes
matematicas, e muito menos os juros, possam, no futuro, serem satisfeitas.

5.22 — Para que os participantes credores possam entender como funciona o rateio de
créditos entre as classes e privilégios, apresentamos o exemplo hipotético., para um plano

de que houvesse apenas dois participantes;

- Por exemplo, se o Quadro Geral de Credores Definitivo apresentasse na 22 Classe, a
seguinte configuracdo, na data do decreto de liquidacéo, ao nivel de 1° privilégio:
Créditos Classe 2.
1° nivel de privilégio.

- Participante A = R$ 8.000,00 de reservas individuais apuradas atuarialmente.
- Participante B = R$ 7.000,00 de reservas individuais apuradas atuarialmente.

- total = R$ 15.000,00
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- Para este exemplo hipotético, neste nivel de privilégio, os participantes A e B, teriam
o seguinte indice individual de participacdo (IPP), no rateio de créditos disponiveis:

- O participante A = IIP = 0,533333 = R$ 8.000,00 =~ R$ 15.000,00 e,
- O participante B = 11P = 0,466667 = R$ 7.000,00 + R$ 15.000,00
- total A+ B = 1IP = 1,000000 = R$ 15.000,00

5.23 — Portanto, concluido o Quadro Geral de Credores e havendo disponibilidade de recursos
para rateio entre os credores, 0 mesmo se daria da seguinte maneira:

- O plano de beneficios, hipoteticamente, dispée de R$ 4.000,00 para distribuir por
rateio entre os credores da Classe 2, ao nivel de 1° privilégio, neste caso, 0s
participantes A e B, receberdo os seguintes valores:

- Participante A = IIP x R$ 4.000,00 = 0,533333 x R$ 4.000,00 = R$ 2.133.33 €,
- Participante B = IIP x R$ 4.000,00 = 0,466666 x R$ 4.000,00 = R$ 1.866.67
- Total Participante A +B = R$ 4.000,00

- A operacao de rateio de crédito hipotética acima exemplificada, seria realizada, depois
de concluido o quadro geral de credores, sempre que houvesse recursos disponiveis
para tal, independente da época que 0s mesmos viessem a estar disponiveis. Esta € a
sistematica que esta sendo aplicada nas antecipacgfes de rateio de crédito.

5.24 — Por isto, a importancia da realizacdo das determinacdes constantes no artigo 50 da Lei
Complementar 109/2001 e obtengéo do Quadro Geral de Credores Definitivo — QGCD do Plano
de Beneficios I — VARIG e para que isto ocorra, necessariamente, devem ser cumpridas,
também, todas as disposi¢Bes contidas nos artigos 22 a 30, da Lei Federal 6.024, de 13 de
marco de 1974, que na forma estabelecida no artigo 62, da Lei Complementar 109/ 2001, é
aplicada subsidiariamente a mesma.

6 — Cronograma, valor e forma de rateio de crédito futuros (pagamentos),

observadas as preferéncias legais estabelecidas na leqislacdo e outros
assuntos relevantes

6.1 - Estamos abordando este assunto sobre cronograma, valor e forma de rateio de créditos
apenas de maneira resumida e preliminar, vez que, os rateios de créditos entre os participantes
observados as preferéncias, em razao das disposi¢es legais, s6 terdo reinicio quando concluida
a 32 Fase do Quadro Geral de Credores — Quadro Geral de Credores Definitivo.

6.2 — Os rateios de créditos entre os participantes serdo informados ao Ministério Publico
Federal e Estadual além da Secretaria de Previdéncia Complementar do Ministério da
Previdéncia Social, 6rgdo do Poder Publico Federal diretamente responsavel pelo processo de
liquidacgéo.
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6.3 — Conforme ja informado, os recursos financeiros disponiveis deverdo satisfazer uma
peguena parte do montante principal das Reservas Individuais dos participantes assistidos e
pensionistas - 1° privilégio, da 22 classe, constante do Quadro Geral de Credores Provisério - 22
FASE.

6.4 - Para o 2° privilégio, da 22 classe, que seria a correcdo monetaria das Reservas Individuais
dos participantes assistidos, e pensionistas, frente as insuficiéncias financeiras (patriménio
liquido) o rateio de créditos ndo chegaré até eles. Na realidade, pelo quadro financeiro atual
estdo comprometidos, também, o0s pagamentos devidos aos participantes ativos e
quirografarios, relacionados no 3° e 4° privilégios da 22 classe e os créditos quirografarios onde
estdo incluidos os juros atuariais de toda a 22 classe de privilégio.

6.5 — Os juros foram considerados como quirografarios, em razdo do disposto no inciso 1V, do
artigo 49, da Lei Complementar 109/2001, ou seja, s6 serdo exigidos, depois de integramente
pago o passivo. Entretanto, mesmo frente & insuficiéncia de recursos para pagamento, 0s juros
devem ser provisionados contabilmente, para efeito de controle.

6.6 — A falta de recursos (déficit) impede o cumprimento integral dos compromissos atuariais
com todos os participantes assistidos, beneficidrios, participantes ativos justificando a forma de
rateio observados classes e privilégios.

6.7 — O cronograma sera estabelecido depois de concluido todo o ritual legal exigido para
realizacdo do Quadro Geral de Credores e, para isto, dependemos da realizacdo desta 22 Fase,
gue trata do Quadro Geral de Credores Provisério e da 32 Fase, que tratard do Quadro Geral de
Credores Definitivo.

6.8 — O Futuro cronograma de rateio de créditos (pagamentos), observar4d também, os
problemas de liquidez de parte dos ativos financeiros do Plano de Beneficios | — VARIG.

6.9 - Entre os ativos financeiros, existem os de liquidez imediata (normalmente, recursos
aplicado em Renda Fixa e Renda Variavel Mercado - IBOVESPA) e os de menor liquidez (a¢Bes
de empresas participantes de acordo de acionistas e sem liquidez na Bolsa de Valores,
investimentos imobilidrios e outros investimentos). H4 que ser salientado, que problemas
de liguidez de ativos existem em todos os Planos de Beneficios administrados pelo
AERUS e ndo s6 no Plano de Beneficios 1 — VARIG.

14
Rio de Janeiro (RJ)
Praia do Flamengo, 66-B, 192 andar
Flamenge - CEP 22210-030
Call Center: 4003.7744
Fax: 21.2557-3084



‘ ‘ ! x ! PLANOS VARIG em
— = AE Rus 1 SOB INTERVENGAO 1 Liquidacéo Extrajudicial
EE;:— Instituto de Seguridade Social
www.aerus.com.br

aerus@aerus.com.br

Observacao relevante com relacdo a venda de ativos:

No 8§ 1°, do Artigo 16, da Lei Federal 6.024/74, que na forma do Artigo 62, da Lei
Complementar 109, de 29 de maio de 2001, é aplicada subsidiariamente, esta disposto o
seguinte:

“..)
§ 1° Com prévia e expressa autorizagcdo do Banco Central do Brasil,
podera o liquidante, em beneficio da massa, ultimar os negocios
pendentes e, a qualquer tempo, onerar ou alienar seus bens, neste
ultimo caso através de licitacées.

()"

Neste § 1°, do Artigo 16, da Lei Federal 6.024/74, onde se Ié “Banco Central do

Brasil” deve ser lido, Secretaria de Previdéncia Complementar do Ministério da
Previdéncia Social.

No caso de venda de ac¢des comercializadas na BOVESPA, este, na forma da legislacéo
aplicavel, é o local adequado para negociacdo de compra e venda, desde que feitas através de
Corretora legalmente habilitada, uma vez que a BOVESPA é um mercado organizado,
transparente, regulamentado, publico e fiscalizado.

Para o caso de venda de agbes de empresas que ndo sdo comercializadas na BOVESPA,
para os imoveis, e outros bens garantidores dos planos de beneficios que ndo existe mercado
financeiro transparente, organizado, regulamentado e fiscalizado, torna-se necessario o
processo licitatorio, devidamente autorizado pela Secretaria de Previdéncia Complementar.

Portanto, para a venda de ativos sem liquidez e que néo integram o mercado financeiro
transparente, organizado, regulamentado e fiscalizado, sera necesséria a criagdo de uma
Comisséo de Licitacdo, o que esta sendo providenciada pelo AERUS.

Para a formacdo da comissdo de licitagdo, o AERUS encaminhou convite a quatro
entidades representativas dos participantes (assistidos e ativos) para que, em caso de
interesse, apresentassem individualmente um membro para compor a referida comissdo de
licitacdo. As entidades convidadas foram:

- APRUS - Associacdo dos Participantes e Beneficiarios do AERUS, At. Sr. Manuel da
Silva Neves;

- AAPT — Associacdo dos Funcionarios Aposentados e Pensionistas da Transbrasil, At.
Sr. Francisco José Tomaz;

- Sindicato Nacional dos Aeroviarios — At. Sr2 Selma Balbino;

- Sindicato Nacional dos Aeronautas — At. Sr2 Graziela Baggio.
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6.10 - O cronograma, valor e forma de rateio de créditos serdo abordados novamente nas
préximas FASES do ritual legal exigido para a formalizagdo do QUADRO GERAL DE CREDORES
tanto na 32 FASE - QUADRO GERAL DE CREDORES DEFINITIVO, quanto nas subseqlentes, que
tratardo dos rateios de crédito.

6.11 - Na forma da legislacdo, procuraremos manter todos os participantes credores do Plano
de Beneficios | — VARIG, sempre informados sobre os rateios de créditos e outros assuntos
relevantes do processo. Em razéo das dificuldades de comunicacéo, e de custos administrativos,
por serem muitos participantes credores, estamos mantendo também constante dialogo com as
Entidades Representativas (associacdes e sindicatos).

6.12 - Sempre que possivel, procure acompanhar as informacBes sobre o processo de
liquidacao disponibilizadas no site do AERUS.

7 - Expectativas sobre possiveis solucfes para a situacdo de insolvéncia do
Plano de Beneficios | — Varig

Existe alguma possibilidade de equacionamento da descobertura do Plano de Beneficios | -
VARIG, conforme a seguir explanado.

1. Acdo da defasagem tarifaria movida pela Varig contra a Unido, na qual o Aerus
(exclusivamente os planos de beneficios da Varig) possui a caucdo de direito ao eventual
crédito a que a Varig fizer jus até o montante contratado.

Em 25/04/07 o Superior Tribunal Justica (STJ) julgou o pleito favoravelmente a VARIG. O
processo sera submetido a apreciacdo do Supremo Tribunal Federal (STF).

2. Acgéo da 32 Fonte, movida pelo Aerus contra a Unido.

O processo movido pelo Instituto AERUS em face da Unido Federal, distribuido sob o n©.
2003.34.00030154-6 e em tramite na 142 Vara Federal da Secdo Judiciaria do Distrito
Federal, tem como objeto o recebimento de indenizacdo pela supressdo antecipada e
imotivada da terceira fonte de custeio, constituida nos termos do compromisso assinado
entre as empresas aéreas e o DAC a época da criacdo do Instituto. O processo foi julgado
improcedente em 12 instancia e o AERUS esté recorrendo da deciséo.

O sucesso dessas agfes judiciais contra a Unido é imprescindivel para que os compromissos do
Plano de Beneficios I-Varig sejam honrados na sua integralidade.
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8 - Informacoes sobre o Aerus

- O Aerus é uma Entidade Fechada de Previdéncia Privada, sem fins lucrativos regida pelas
disposi¢des constantes da Lei Complementar 109/ 2001, além das disposi¢des de seu Estatuto e
Regulamento de cada um dos planos de beneficios.

- O Aerus, na forma da legislacdo aplicavel, ndo tem patrimdnio proprio e todos os ativos
financeiros sob sua responsabilidade, sdo ativos garantidores de 29 planos de beneficios
segregados entre si, e patrocinados por 23 empresas distintas;

- Resumidamente, o transcrito no paragrafo anterior implica em dizer que o Aerus ndo gera
recursos, ndo tem patrimbnio proprio e apenas administra fiduciariamente, e de forma
segregada, os ativos financeiros de cada um destes 29 planos de beneficios de carater
previdenciario;

- Atualmente, encontram-se em processo de liquidacdo extrajudicial, os seguintes planos de
beneficios:

- Plano de Beneficios | — Transbrasil — CNPB — n© 19.820.017-47

- Plano de Beneficios | — Transbrasil — CNPB — n© 19.940.039-11

- Plano de Beneficios | — Varig — CNPB n® 20.020.042-18

- Plano de Beneficios Il — Varig — CNPB n© 20.020.044-47

- Plano de Beneficios 11- Interbrasil — CNPB n® 19.940.038-47

- PPCHT — CNPB n° 19.840.003-65

Para obter esclarecimentos adicionais pedimos que entre em contato através do call-center do
Aerus (4003-7744), e-mail (aerus@aerus.com.br) ou pessoalmente no Rio de Janeiro, de
segunda a sexta, das 8 as 12 horas e das 13:30 as 16 horas.

9 - Apelo da administracido aos participantes credores do plano de beneficios | —
VARIG

Informamos que estamos solidarios a VS2 e demais participantes pelas angustias e transtornos
causados pela situagdo de insolvéncia que motivou o processo de liquidacdo extrajudicial do
Plano de Beneficios | — VARIG e que, na forma determinada pela legislacdo aplicavel,
procuraremos trabalhar sempre em defesa dos interesses da massa abrangida.

JOSE DA SILVA CRESPO FILHO
Liquidante — Planos Varig

C/C: SPC/MPS, Ministério Publico Federal e Ministério Publico Estadual.
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